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l. Regulacny kontext

Europska zelena dohoda, F|t for55a uvedenle CBAM
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Eurdpska zelena dohoda a Fit fo'r 55

EEN Financované EU ako globalny lider klimatickej regulaae — Europska zelena dohoda
& uropskou uniou

NextGenerationEU (2019), Eurdpsky kllmatlcky zakon (2021) novy medzmel —90 % do
2040 (april 2026). " 5

' Balik Fit for 55 — reforma EU ETS, ETS2 (budovy + doprava), revizia
PLAN [ OBNOVY " smernice o0 obnovntelnych zdrojoch, zavedenie CBAM. Ao

Medziciel <55 % do 2030 — klimaticka’ neutrallta EU do roku 2050;
podiel klimy v rozpoéte EU po roku 2027 navrhnuty na 35 %.

. CBAM ako odpoved na unik uhllka — rozsweme ceny uhlika E
dovoz emisne narocnych tovarov a stlmul_ pre tretie krajl‘ny
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: Medzmarodne kllmatlcke flnancovame EU 2024 —= 31 7 mId €
ciel k|lmatICkEj neutrallty do2050. |

EU ETS — fungovanle a vysledky e
Najstarsi cap-and-trade systém v EU (od 2005) — pokryva elektrarne,
tazky priemysel a vnatroeurépsku letecku dopravu. . -

Kumulativny pokles emisii od 2005 — —50 % v regulovanych sektoroch;
v roku 2024 medziro€ny pokles -5,8 %. e

-Prijmyz aukcu 2024 — 38,8 mid. € cena povolenlek sa pohybuje v

pasme 80—100 €/t CO,.

Postupne ruSenie bezplatnych kvot — pre sektory CBAM paralelne S
nabehom CBAM pIné zrusenie do roku 2034. s
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" Ciel — stlmul pre dekarbonizaciu vyroby aj '} tretlch krajlnach
.a odstranenle r|2|ka aniku uhlika. Y

Co je CBAM

Pravny ramec — - Nariadenie (EV) 2023/956 pIn l]Elnnost od 1.1.
2026; sucast balika Fit for 55. - | ot :
Princip — internalizécia ceny uhlika do dovozu emis‘ne n‘ér_o_c":n\'/ch'
tovarov — vyrdvnanie podmienok pre vyrobcov EU.

"Pokryté sektory — cement zelezo a ocel hI|n|k hnouva elektrina,

vodlk

Cena CBAM certlflkatu — nawazana na tyzdenny prlemer aukcu EU ETS
(Q1 2026 = 75,36 €/t CO,). - |
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~ sektory CBAM paralelne S nabehom CBAM

‘CBAM v 100 % rozsahu

Casova os zavadzania CBAM

1. okt. 2023 — Start prechodnej fazy — len reporting bez fihéhénej
kompenzacie; Stvrtroéné vykazy 0 objeme dovozu a vrazanych :
emisiach. |

31. dec 2025 — konlec prechodu — posledna stvrtrocna sprava za
prechodne obdobie. R .

i jan. 2026 — plna faza — povmnost schvaleneho deklaranta nakup

CBAM certlflkatov v roku 2026 sa odovzdava len 2,5 % povmnostl
2026-2034 — nabeh — postupné rusenie bezplatnych ETS kvot pre

Od 2034 — pIny rezim — bezplatne kvoty ETS uplne ukoncene




| et ||. Mineralne hnojiva pod CBAM

NextGenera tionEU
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‘Metodoldgia, kvantitativne dobédy a scenare bkiréibk, -
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-~ Klasifikacia CLE — hnouva zaradene medzi sektory S vysokym '
.r|2|kom un|ku uhI|ka —_ preto V ramci CBAM

Preco prave hnojiva

Vysoka uhlikova stopa — du5|kate hnouva patrla med2| najemlsnejsm
vstupy v polnohospodarstve. | : -

Energeticka naroénost syntézy amoniaku — Haber-Bosch proces -
spotrebuje 1-2 % globalnej energle A

-Vysoka dovozna zavislost EU —= 50 % dodavok hnouv do EU pochadza

z tretich kraun

KIucovy dovozny'tok —_ %. dovozu du5|katych hnouv do EU pochadza
z Egypta, dalej Alzirsko, Rusko, USA, Trlnldad




Metodologia a klucové zdroje
e Systematicka syntéza Ilteratu ry — vedecke studle, spravy thmk tankov
. [ a odborné analyzy 2023-2025. _ :

Klucové sektorové zdroje — 14CE (2024), Rabobank (2024) Sandbag
(2024) — odhady cenovych dopadov.

‘Teoreticky ramec — cenova elastlata dopytu po hnollvach + sektorova
analyza hodnotoveho retazca.

PLAN [OBNOVY,

Kvantitativne odhady — prezentovane ako rozsahy = nelstoty v
~ cenach energii a parametroch EU ETS. .

| Vymedzeme — priamy vplyv CBAM na ceny hnouv prenos do
.potravmovej |anaC|e je mimo rozsahu. , -
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: PIny naklad sa prejavi neskor — v toku 2026 sa odovzdava Ien 2 5
povinnosti; realny ok rastie postupne -

Kratkodoby dopad na ceny hnouv

Cenovy impulz po nabehu CBAM — odhadovany kratkodoby narast
cien hnojiv o 7-15 %. L

Mocovina v centre pozornosti — kratkodoby narast 10—20 % vplyvom
default emission factors a importnej. struktury !

Cena EU ETS — referencné pasmo 80-100 €/t COz, Q1 2026 CBAM

certlflkat 75,36 €/t CO,. -

Rabobank vs Sandbag — Rabobank +10—25 %. (AT/FR) Sandbag <1%
rozdlel medZ| nakladom a trhovou cenou.




Dovozy hnojiv do EU 2020—2025

Rekordny objem dovozu — k 15. 1. 2026 dovezenych 11 4 m|I ton
R . oeiou niou dusikatych hnojiv — historické maximum, .

NextGenera tionEU

Medzirocny narast — 2025 vs. 2024 = +23, 8 %; oprotu 2021 prlrastok =
+50 %. ; - - o

PLAN "OBNOVY' nPredzasobenle pred plnou fazou — trh reagoval akumulauou zasob v
ocakavani vyssich nakladov po 1. 1. 2026.

HIavnl dodavatella —'Egypt AIZ|rsko Rusko USA Trlnldad & Tobago —
su vietci zahrnutl do CBAM. s : | £y

3 Impllkaaa — po vycerpani zasob sa CBAM premletne do |mport '
ceny v plnej miere. ‘ - i -
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; regulame rastie cenovy rozdiel.

~ Faktory neistoty — cena zemného plynu tempo rusenla kvot
.dostupnost zeleneho amoniaku. , -

Dlhodoby dopad: kumulativny efekt az +30 %
Rusenie bezplatnych ETS kvét do 2034 — stbeine s nabehom CBAM —
zvysuje efektlvnu uhlikovi cenu pre domacich aj dovazajuach vyrobcov.

Kumulatlvny cenovy efekt — analytici odhaduju dIhodoby narast cien
hnojiv az 0 30 % oproti dnesnej urovnl ' .-

"Vyrovnavanie podmlenok v EU — doméci vyrobcowa a dovozcowa celia

rovnakej uhhkovej cene — odstranenle nevyhody EU

Zvysenie absolutnej drovne cien — VOCI trhom bez porovnatelnej




Mechanlzmus prenosu nakladov

Cenovo nepruzny dopyt — kratkodobé substltuty hnopv pre farmarov

Financované

* Eurépskou tiniou nEEXIStUjU S e agr0n0m|Cka zaVISIOSt
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Plny pass- through cez | retazec — vyrobcowa a obchodn|c1 prenasaju

-----

PLAN [OBNOVY, Pieralli et aI (2025) —_ jednostranny CBAM ovplyvnuje obchod S
hnouvamr S|Ine15|e nez spolocny CBAM kllmatlckeho kIubu

Kllmatlcky klub vs: unilaterdlny CBAM — kIubovy reim vedie k niZ
celkovym svetovym emisiam ako jednostranny CBAM |

" TImiaci efekt obchodu — vplyv na produkcnu a komodltne ceny
je cuastocne tImeny obchodom a nepruznym dopytom ’
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: skutocnych hodnét.

Klacovy citlivy parameter —cena EU ETS — pri 100 €/t COz ras
pnrazky 0=33% oprotl scenaru 75 €/t 45 :

Scenare prirazok: amoniak, mocovina, NPK
Amoniak — najemisnejsi prekurzor defaultny faktor 2,35t COz/t NH;;
pri 80—-100 €/t CO, prirazka = 90-110 €/t.. -

Mocovina (Egypt default) — viazané emisie 1, 404t COz/t po odpocte
benchmarku = 0,525 t x 75,36 € = 39,55 €/t (2026, 2,5 %).

“‘NPK hnollva — prirazka zavisi od podielu N- zIozky a povodu amoniaku

- typlcky 30—70 % prirazky mocoviny.

Sektorova heterogenlta — actual emissions u zelenych vyrobcov
su vyrazne nizsie ako default — je snlny stlmuI na vykazovame |
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1. Rizika konkurenueschopnost a polltlka

Mercosur paradox polltlcke debaty 2026 a odporucanla
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Konkurenaeschopnost vyrobcov EU

Domaci vyrobcovia ziskavaju vyrovnane podmlenky — CBAM ru5|

Financované

Eurépskou liniou danovu/regulacnu nevyhodu oproti dovozu z krajm bez uh|IkOVEJ ceny.

NextGenerationEU

Vyvozné trhy bez CBAM — exporty hnouv z EU do tretlch krajln bez
carbon pricingu m6zu stracat na konkurencii. _

PLAN [OBNOVY ‘Stimul pre investicie — prechod na zeleny amoniak (VOdIk 7
elektrolyzy) sa stava ekonomlcky atraktlvnejsm :

Ambroziak- (2025) — CBAM celkovo zIepsu;e pozmu vyrobcov EU na
: vnutornom trhu, no zhorsuje ich exportnu konkurencleschopnost

Riziko relokame — cast mvestlcu do novych kapaat sa mdze

‘presunut mlmo EU — pozor na monltorlng
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 Komplementarne nastroje — klimatické dolozky '} obchodnych
‘dohodach ‘hrani¢né standardy emisii, povmne reporty LCA '

Nepriamy ﬂnik uhlika a Mercosurtparadox
Embedded carbon v importovanych potravmach — CBAM nepokryva
potraviny — viazané emisie pri produkcii vstupuju do EU bez ceny.

Amendola et al. (2025) — na dovoz hovidzieho misa z Mercosur
pripada = 7,79 Mt COzeq rocne mimo CBAM. ;

-Mercosur paradox — dohoda EU-Mercosur zvysu1e dovoz emisne

narocnych agrokomodlt T8 tym suvisi riziko neprlameho Gniku uhlika.

Navrh roz$irenia CBAM — akademicka debata o pokrytl dalsnch emlsne
narocnych tovarov (potravmy, chemlkalle) 4 i g2
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-~ Politické riziko — vynimky znizuju werohodnost CBAM ako
‘kllmatlckeho nastrOJa a vytvaraju precedens pre daIsne sektory

Politicke debaty 2026 |
Ziadost 12 ¢lenskych Statov — april 2026 — navrh na vynlmku alebo

odklad CBAM pre mineralne hnojiva v désledku tlaku na farmarov

Stanovisko Yara International — naj_vac5|eho-\vyr_obqu h_an_I\! vEU —
ziada zachovat CBAM bez vynimiek a varuje pred oslabenim stimulov.

-Diskusia .o,§"truktt]re dane — navrhy modifikovat d‘efault emission

factors a -referenéné bencl'imarky pre moc“:ovinu a NPK

Rozpocet EU po 2027 — Komisia navrhuje 35 % rozpoctu na kI|mu —_
prijmy z CBAM ako Ciastocny zdroj.




Odporucanla 1%
Pre tvorcov politiky — udrzat CBAM bez pIosnych vynlmlek ale doplnit

Financované

Eurépskou uniou cielené kompenzacné schémy pre malych farmarov. . -

NextGenerationEU

Pre dovozcov a obchodnikov — investovat do MRV (mon‘itoring, |
reporting, verification) — actual emissions su Iacne15|e ako default '

PLAN "OBNOVY factors.

Pre vyrobcov hnouv v EU = akceleraua pro;ektov zeleneho amoniaku
a vodlkovej infrastruktary. : . S

Pre farmarov —_ optlmallzaua davkovanla N, precnzne
: polnohospodarstvo, blologlcke alternativy. |

Pre tretie krajiny — vlastna uhlikova cena = odpocet od CBAM

platby — S|Iny stimul pre dekarbomzacnu vyroby
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CBAM zvysuje ceny hanIV 07-15 % kratkodobo a kumulatlvne .
az 030 % do 2034. |

T . PIné pass- through naklady prenasa na farmarov, CBAM r|e5| unlk'
LOBNOVY :
uhllka ale otvara neprlamy unik prostrednlctvom potravm
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Dakujem za pozornost =
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